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Proiect

LEGE

- cu privire la Depozitarul central al valorilor mobiliare
Parlamentul adopti prezenta lege organici.

. Capitolul I
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul si scopul legii

Prezenta lege stabileste conditiile care reglementeazi crearea, operarea,
reglementarea §i supravegherea Depozitarului central. Prezenta lege, de asemenea,
- reglementeaza crearea, detinerea si circulatia valorilor mobiliare in form3 de inscriere
in cont de citre Depozitarul central §i participantii séi.

Articolul 2. Notiuni principale

In sensul prezentei legi, urmitoarele no';lum principale semnifica:

activitate esentiald - activitate a cirei intrerupere (partiald sau totald) ar afecta in
mod semnificativ capacitatea Depozitarului central de a se conforma permanent cu
cerintele care 1i sunt impuse;

cont de valori mobiliare - cont la care valorlle mobiliare pot fi creditate si
debitate;

codul ISIN - (International Securities Identification Number) - numdarul
international de identificare a valorilor mobiliare care identificdi in mod unic o
anumitid emisiune de valori mobiliare, alocat in conformitate cu standardul
international ISO 6166; _

dematerializare - procesul prin care valorile mobiliare sunt emise in mod
exclusiv in formi de inscriere in cont;

depozitar central - Depozitarul central national al valorilor mobiliare, licentiat de
citre Banca Nationald a Moldovel sd presteze servicii, in conformitate cu prezenta
lege;

deﬁnatorz de valori mobiliare - clientii paruclpantllor in numele crora astfel de
participanti detin valori mobiliare in form# de inscriere in cont;

imobilizare - procesul prin care Depozitarul central sau participantii sii accepti
in custodie valori mobiliare existente la purtitor sau nominative si le detine in registre
in form3 de valori mobiliare inscrise in cont;



notificare despre pierderi - notificarea depusd la autoritatea competenti ca
urmare a pierderii, furtului, distrugerii sau deposeddrii valorilor mobiliare;

participant - o institutie autorizatid si deschidd si sd detind conturi de valori
mobiliare la Depozitarul central in nume propriu sau in numele detinétorilor de valori
mobiliare;

procedurd de msolvab:lztate - astfel cum este definitd in Legea cu privire la
caracterul definitiv al decontirii in sistemele de pléti si de decontare a instrumentelor
financiare;

supraveghere - fllnC!Zla Béncii Nationale a Moldovei prin care siguranta $l
eficienta sunt promovate prin monitorizarea Depozitarului central existent §i
~ planificat, evaludndu-1 in baza acestor obiective si, dupé caz, schimbéndu-1; functia de
supraveghere urmaireste asigurarea respectdrii standardelor internationale;

valori mobiliare in formd de inscriere in cont - valori mobiliare in formi
dematerializati sau imobilizate care sunt definute si care circuld in conformitate cu
prezenta lege.

Articolul 3. Statutul Depozitarului central. Decontari. Conturi. ,

(1) Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezenta lege, Depozitarul
central este creat sub forma unei societiti pe actiuni in temeiul si in conformitate cu
Legea privind societitile pe actiuni nr.1134-XI1I din 2 aprilie 1997.

(2) Tranzactiile decontate in Depozitarul central in moneda nationald se
‘deconteaza prin conturi deschise la Banca Nationald a Moldovei. |

Articolul 4. Capitalul propriu al Depozitarului central
" (1) Depozitarul central trebuie s3 aibi in orice moment suficient capital propriu,
impreund cu rezultatul raportat si rezervele sale, pentru a presta serviciile sale pornind
de la principiul continuititii activitatii, ludind in considerare riscurile operafionale,
" legale, de custodie, de investitii si riscurile comerciale la care este sau va fi probabil
expus.

- (2) Capitalul propriu al Depozitarului central va constitui cel putin suma
echivalentd a 1000000 EUR calculati la cursul oficial al Béncii Nationale a Moldovei.
(3) Capitalul propriu al Depozitarului central este integral subscris i virsat.

(4) Depozitarul central emite actiuni nominative.

(5) Capitalul Depozitarului central poate fi definut numai de citre persoane
juridice potrivite pentru a asigura o administrare sdnétoas# §i prudentd a Depozitarului
central, lista acestora fiind prezentats in continuare:

a) Banca Nationala a Moldovei;

b) orice Bursa de valori care corespunde criteriilor stabilite de Banca Nationals a
Moldovei;

c) alti depozitari centrali de valori mobiliare, licentiati in mod corespunzitor in
- tara lor de origine si actioneze 1n aceastd calitate;



d) istitutiile de credit si intermediarii financiari care corespund criteriilor stabilite
de Banca Nationald a Moldovei.

Articolul 5. Activitdtile Depoz1taru1u1 central
(1) Depozitarul central poate actiona ca un depozitar central §1 sistem de
decontare a valorilor mobiliare, in sensul art. 19, pentru urméatoarele valori mobiliare:
-a) valorile mobiliare de stat care cad sub incidenta Legii cu privire la datoria
sectorului public nr.419-XVI din 22 decembrie 2006, garantnle de stat si recreditarea
de stat;
b) creantele emise de céitre Banca Nationald a Moldovei;
c) instrumentele financiare definite la art. 4 din- Legea privind piata de capital nr.
171 din 11 iulie 2012; si
d) orice alte valori mobiliare similare cu cele descrise la lit. a) si b) emise in
- striinitate i admise spre tranzactionare sau tranzactionate pe o piati reglementat sau
in cadrul unui sistem multilateral de tranzacnonare
(2) Depozitarul central poate presta oricare sau toate dintre urmétoarele servicii
in ceea ce priveste valorile mobiliare indicate la alin. (1):
a) Inregistrarea valorilor mobiliare in forma de inscriere in cont;
b) deschiderea §i administrarea conturilor de valori mobiliare pentru participanti;
c) prestarea serviciilor de clearing si de decontare;
d) organizarea mecanismului de imprumut de valori mobiliare;
e) punerea la dispozitie a unui sistem de gestionare a garantiilor aferent valorilor
mobiliare;
f) reconcilierea decontérilor, urmirirea instructiunilor, confirmarea tranzactiilor,
verificarea tranzactiilor;
g) stabilirea conexiunilor Depozitarului central;
h) furnizarea de raportiri conform reglementirilor;
i) furnizarea de informatii, date si statistici p1e§e1/b1roulu1 de recensimént sau
altor entitéiti guvemamentale sau intraguvernamentale;
j) furnizarea de servicii ce tin de tehnologii informationale; si
k) urmare aprobdrii Bincii Nationale a Moldovei, presteazi orice servicii utile,
necesare, complementare sau auxiliare pentru oricare dintre serviciile descrise mai
Sus.
' (3) Depozitarul central poate presta, de asemenea, servicii notariale §i serviciul
de administrare centralizati, cum ar fi:
a) servicii legate de registrele actionarilor;
b) procesarea operaﬁunilor corporative, inclusiv in ceea ce priveste impozitele,
adundrile generale si serviciile de informare;
c) servicii legate de o emisiune nous, inclusiv alocarea si gestlonarea codurilor
ISIN si a altor ¢oduri similare; :



d) transmiterea §i procesarea instructiunilor, perceperea comisioanelor si
procesarea rapoartelor conexe;

(4) Banca Nationald a Moldovei poate adopta regulamente, in scopul de a stabili
conditiile in care Depozitarul central va exercita, in totalitate sau in parte,
obligaﬁunﬂe mentionate mai sus.

Articolul 6. Riaspunderea Depozitarului central

fn exercitarea atnbu;nlor previzute la art. 5, Depozitarul central nu poarti nici o
raspundere fafi de orice persoand pentru orice pierderi directe sau indirecte, cu
exceptia celei cauzate de fraudd, fapte ilicite sdvarsite cu intentie sau cazuri de
neglijentd gravi din partea Depozitarului central sau a agentilor sii, personalului sau
oricdrui prestator citre care au fost externalizate o parte sau toate functiile sale.

Articolul 7. Interzicerea aplicirii sechestrului
Valorile mobiliare detinute de participanti in registrele Depozitarului central nu
pot fi in nici un caz sechestrate decét de cétre Depozitarul central.

Capitolul II
GUVERNANTA

Articolul 8. Principii generale

(1) Depozitarul central trebuie si dispuni de un sistem robust de guvernanté,
care si includd o structurd organizatoricd clard, cu responsabilititi bine definite,
transparente §i coerente, procese eficiente de identificare, administrare, monitorizare
si raportare a riscurilor la care este sau poate fi expus, precum si politici adecvate de
‘remunerare §i mecanisme de control intern, inclusiv proceduri admlmstratlve si
contabile riguroase. -

(2) Banca Nationali a Moldovei poate adopta regulamente pentru a speclﬁca
‘aranjamentele de guvernanti, care sunt descrise in prezenta lege.

Articolul 9. Organele de conducere ale Depozitarului central

(1) Organele de conducere ale Depozitarului central sint Adunarea general3 a
actionarilor, Consiliul de supraveghere si Comitetul executiv.

(2) Membrii organelor de conducere trebuie sd dezviluie orice posibile conflicte
de interese la exercitarea unui vot sau luarea unei decizii, caz in care acestea sunt
obligate si se abfind de la un astfel de vot sau de decizie.

(3) Membrii organelor de conducere ale Depozitarului central trebuie si aibd o
reputatie suficient de buni, cu o combinatie adecvatd de aptitudini, experientd i
cunostinfe asupra entititii i a pietei, astfel incat si se asigure administrarea sinitoasi
si prudentd a Depozitarului central. ,

Articolul 10. Consiliul de supraveghere al Depozitarului central



(1) Consiliul de supraveghere al Depozitarului central este format din maximum
7 membri, numiti de adunarea generali a actionarilor, cu cel putin:

a) 1 membru numit dintr-o listd de 3 persoane propuse de Ministerul Finantelor;

b) 1 membru numit dintr-o listi de 3 persoane propuse de Bursa de Valori a
Moldovei; '

c) 1 membru independent, cu expertizi internationald recunoscuti in acest
domeniu dintr-o listi de 3 persoane identificate de comitetul de numiri mentionat la
art. 13.

- (2) Toti membrii Consiliului de supraveghere actioneazd in interesul
'Depozitarului central §i nu trebuie si reprezinte in nici un fel interesele institutiilor
sau autoritatilor care i-au propus.

(3) Consiliul de supraveghere este autorizat si creeze subcomitete care si il
sprijine in indeplinirea functiilor sale.

Articolul 11. Comitetul executiv al Depozitarului central

Comitetul executiv al Depozitarului central este format din 3 membri numiti de
Consiliul de supraveghere si alesi din membrii Consiliului de supraveghere. Membrii
Comitetului executiv aleg presedintele, care actioneazi, de asemenea, in calitate de
presedinte al Consiliului de supraveghere. '

Articolul 12. Comitetul de utilizatori

Depozitarul central instituie un comitet de utilizatori format din reprezentanti ai
-emitentilor §i ai participantilor, cu mandatul de a oferi consultantd organelor de
conducere ale Depozitarului central privind criteriile de acceptare a emitentilor sau
participantilor, spectrul de servicii, preturile si tarifarea serviciilor Depozitarului
‘central.

Articolul 13. Comitetul de numiri §i remunerare

Depozitarul central instituie un Comitet de numiri §i remunerare, compus din 3
membri, inclusiv un membru al Consiliului de supraveghere, care va fi insércinat cu
stabilirea, revizuirea §i monitorizarea conformititii proceselor privind selectarea,
numirea, evaluarea performantelor si revocarea membrilor organelor de conducere ale
Depozitarului central.

Articolul 14. Auditul intern

(1) Depozitarul central isi stabileste functia sa de audit intern pentru a monitoriza
conformitatea activitifilor sale in calitate de Depozitar central cu prezenta lege,
misurile de implementare si legea care reglementeazi contabilitatea societitilor pe
actiuni. ' ' '

(2) Pentru a stabili si a exercita functia de audit intern, Depozitarul central va
numi un auditor si/sau va stabili o unitate structurald separatd. Auditorul este numit in



 functie si eliberat din functie printr-o decizie a Consiliului de supraveghere. Auditorul
va raporta Consiliului de supraveghere.

Articolul 15. Gestionarea riscului

(1) Depozitarul central adoptd un cadru riguros de gestionare cuprinzitoare a
riscurilor juridice, de afaceri, operationale si a altor riscuri directe §i indirecte,
- inclusiv misuri pentru atenuarea fraudelor si a neglijentei.

(2) Depozitarul central instituie o functie de gestionare a riscurilor, in scopul de a
gestiona riscurile inerente operafiunilor sale, ca unitate structurald separatd care
. raporteazi Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv.

Articolul 16. Dezviluirea informatiilor
Depozitarul central dezviluie publicului urmétoarele informatii:
- a) prefurile §i comisioanele aferente serviciilor prestate, inclusiv reducerile,

rabaturile §i conditiile pentru a beneficia de acestea din urma;

b) statutul Depozitarului central;

c¢) normele care reglementeaza sistemul;

d) raportul anual, insotit de raportul de audit;

e) normele aplicabile Comitetului de utilizatori.

Capitolul ITI
LICENTIEREA, SUPRAVEGHEREA $1
REGLEMENTAREA DEPOZITARULUI CENTRAL

Articolul 17. Banca Nationald a Moldovei in calitate de supraveghetor principal

(1) Banca Nationald a Moldovei va actiona in calitate de supraveghetor principal
in ceea ce priveste Depozitarul central. In aceastd calitate, Banca Nationali are
responsabilitatea primard pentru licenfierea, supravegherea, reglementarea si
. sanctionarea Depozitarului central. In aceasti calitate, Banca Nationali este de
- asemenea responsabild pentru cooperarea cu alte autoritéti strdine in ceea ce priveste
orice chestiune de relevantd pentru Depozitarul central.

(2) In exercitarea acestor responsabilititi, Banca Nafionali a Moldovei
~ coopereazi cu Comisia Nationald a Pietei Financiare, cu care face schimb de
informatii, discuti strategia si politicile Depozitarului central §i ajunge la un consens
~ cu scopul de a comunica Depozitarului central evaluérile §i recomandérile comune.

Articolul 18. Comitetul comun de supraveghere

(1) Comitetul comun de supraveghere va fi creat, in calitate de comitet inter-
institutional, pentru a servi drept platforma pentru schimbul de informatii, discutii si
construirea unui consens intru exercitarea obligatiunilor descrise in art. 19, 22, 23, 24,
25 si 26.



(2) Comitetul comun de supraveghere este compus din 3 membri numiti de
Banca Nationald a Moldovei, 2 persoane desemnate de Comisia Natfionald a Pietei
Financiare §i 1 expert international independent, numit de Ministerul Finantelor dintr-
o listd de 3 candidati pregititi de Banca Nationald a Moldovel, in consultare cu
Comisia Financiara a Pietei Financiare.

(3) Membrii comitetului comun de supraveghere aleg presedintele, care este unul
-dintre membrii numiti de Banca Nationald a Moldovei.

(4) Toti membrii Comitetului comun de supraveghere trebuie si fie de o
reputatie impecabild, cu o expertizi recunoscutd in domeniile infrastructurilor de
piatd.

(5) Pentru a evita un conflict de interese intre functia de supraveghere si
operafionald a Depozitarului central, membrii numiti de citre Banca Nationald a
Moldovei in cadrul comitetului comun de supraveghere nu pot fi implicati direct in
operatiunile oricdrei alte infrastructuri de piatd, inclusiv in calitatea de furnizor de
servicii, In contextul unui acord de externalizare, in conformitate cu art. 22,

(6) Toti membrii comitetului comun de supraveghere sunt numiti pentru un
mandat reinnoibil de 4 ani.

(7) Comitetul comun de supraveghere se reuneste cel putin trimestrial §i ori de
céte ori este necesar, la solicitarea scris3 a cel putin 2 dintre membrii sii.

' (8) Comitetul comun de supraveghere isi adoptd regulamentul intern.

~ Articolul 19. Licentierea Depozitarului central

(1) Banca Nationaldi a Moldovei elibereazi Depoz1tarulu1 central o licents,
inainte de inceperea activititilor sale si/sau la extinderea domeniului de activitate, la o
. etapd ulterioara.

: (2) Licenta specificd valorile mobiliare si serviciile enumerate la art. S, pe care

Depozitarul central este licentiat si le presteze.

(3) Depozitarul central trebuie si respecte in orice moment criteriile enumerate la
art. 20.

(4) Depozitarul central si auditorii s#i independenl,'l fard intarziere, informeazi
Banca Nationald a Moldovei cu privire la orice modificiri substanpale care afecteazi
respectarea conditiilor de licentiere.

Articolul 20. Criterii de licentiere

(1) Fard a aduce atingere criteriilor de licentiere suplimentare impuse de
aspectele legate de reglementare de citre Banca Nationald a Moldovei, criteriile de
licentiere pentru operarea unui Depozitar central in Republica Moldova sunt
urmétoarele:

a) regulile Depozitarului central trebuie s fie guvernate de legislatia Republicii
Moldova; ‘



b) cu exceptia cazului in care Banca Nationald a Moldovei dispune altfel, orice
activitate esentiald a sistemului trebuie s& fie efectuats in Republica Moldova;

¢) regulile sistemului trebuie cel putin sé:

1) defineascd criteriile de acces si conditiile pentru Suspendarea sau excluderea
participantilor;

2) defineascd drepturile si obligatiile participantilor care decurg din participarea
lor la sistem;

3) defineascd momentul in care un ordin de transfer este introdus in sistem;

4) determine momentului in timp de la care ordinul de transfer devine irevocabil;

5) stabileascd reguli comune si mecanismul standardizat pentru executarea si
decontarea ordinelor de transfer, in conditii normale, precum si in situatii de crizi;

6) instituie proceduri de gestionare a riscurilor;

7) identifice jurisdictia competentd sau mecanisme in caz de litigiu; si

8) stabilegte persoanele care actioneazi ca punct de contact in relatiile dintre
sistem si Banca Nationald a Moldovei.

(2) Regulile Depozitarului central trebuie si fie aprobate in mod expres de citre
Banca Nationald a Moldovei, inainte de inceperea functiondrii sistemului. Toate
modificdrile ulterioare la aceste reguli trebuie si fie in mod egal aprobate in mod
expres de citre Banca Nationald a Moldovei inainte ca astfel de modificiri s# intre in
vigoare.
| (3) In lipsa unei astfel de aprobiri prealabile de citre Banca Nationali a
~ Moldovei, normele care reglementeazi Depozitarul central, sau modific#rile ulterioare
ale acestora, nu sunt obligatorii in raport cu participantii si nu pot fi aplicate in
instantele din Republica Moldova.

Articolul 21. Procedura de eliberare a licentei

(1) Depozitarul central - solicitant trebuie si depunii o cerere de obfinere a
licentei la Banca Nationald a Moldovei.

(2) Depozitarul central solicitant prezintd Bancii Natmnale a Moldovei
‘urmétoarele documente si informatii:

a) statutul Depozitarului central solicitant, impreuni cu extrasul din Registrul de
stat al persoanelor juridice;

b) regulile care reglementeaza sistemul;

¢) contractele care urmeazi si fie incheiate de citre Depozitarul central solicitant
cu participantii, furnizorii de servicii §i alte infrastructuri de piatd pentru crearea si
functionarea Depozitarului central;

d) un program de activitate care si includi activititile previzute de Depozitarul
central, in conformitate cu art. 5 din prezenta lege;

e) planul de afaceri al Depozitarului central solicitant pentru o perloada de 3 ani;

f) informatii aferente identificérii tuturor actionarilor;



-g) o descriere a componentei, rolului si responsabilititile membrilor organului de
conducere si conducerea de varf, precum si orice comitete stabilite in conformitate cu
prezenta lege;

- h) curriculum vitae care stabileste experienta detaliati a membrilor organului de
conducere si conducerea de varf, impreuna cu certificatul de cazier judiciar;

i) reglementdrile interne ale Consiliului de supraveghere si ale Comitetului
executiv;

j) politicile Depozitarul central solicitant pentru conformitate, control intern,
audit intern, func;iile informatice, de continuitate a afacerti, managementul riscului,
remunerare §i pentru stabilirea preturilor.

(3) in termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii, Banca Naponali a
Moldovei trebuie si evalueze daci cererea este completi. In cazul in care cererea nu
este completd, Banca Nationald a Moldovei va stabili un termen in care Depozitarul
central solicitant trebuie sd prezinte informatii suplimentare. Banca Nationald a
Moldovei va informa Depozitarul central solicitant atunci cadnd cererea va fi
consideratd completa.

(4) Banca Nationald a Moldovei va elibera licenta, in cazul in care va constata, in
baza documentelor si informatiilor mentionate mai sus si, dacd este necesar, in baza
unei evaluiiri formale realizatid cu sprijinul expertilor internationali, c& Depozitarul
central solicitant a intreprins toate misurile necesare pentru a indeplini obligatiile
prevazute in prezenta lege si standardele internationale.

(5) Banca Nationald a Moldovei poate adopta reglementiri, in scopul de a
specifica suplimentar procedura care trebuie urmatéi de Depozitarul central solicitant
pentru a obtine licenti.

- (6) Hotarirea adoptati de citre Banca Nationali a Moldovei in temeiul
prezentului articol poate fi contestatd conform dispozitiilor Legii cu privire la Banca
‘Nationald a Moldovei nr. 548-XIII din 21 iulie 1995.

Articolul 22. Externalizarea activititilor si serviciilor
(1) Depozitarul central poate si externalizeze o parte sau toate operatiunile sale
citre o tertd parte, cu conditia ci Depozitarul central riméane pe deplin responsabil

. pentru indeplinirea tuturor obligatiilor sale dupd cum urmeaz;

~ a) externalizarea nu atrage dupa sine delegarea responsabilititii sale;

b) relatia Depozitarului central cu participantii sau emitentii sai §i obligaiile fata
de acestia rimén neschimbate;

¢) conditiile de licentiere a Depozitarului central nu se modificd;

d) externalizarea nu impiedici exercitarea functiilor de supraveghere sau de
control, inclusiv accesul la fata locului in scopul obtinerii oricaror informatii relevante
necesare pentru indeplinirea acestor functii;

e) externalizarea nu are ca efect privarea Depozitarului central de sistemele si
mijloacele de control necesare pentru gestionarea riscurilor cu care se confrunts;



f) Depozitarul central define expertiza i resursele necesare pentru a evalua
calitatea serviciilor prestate, adecvarea capitalului si a structurii organizatorice a
prestatorului de servicii, pentru a supraveghea cu eficacitate serviciile externalizate i
pentru a gestiona riscurile aferente externalizirii in mod continuu;

g) Depozitarul central are acces direct la informatiile relevante ale serviciilor
externalizate; |

h) prestatorul de servicii coopereazi cu autoritatea competenti si autorititile
competente relevante in pnvmta activititilor externalizate;

i) Depozitarul central asigurd cid prestatorul de servicii respecti standardele
stabilite de legislatia relevantd privind protectia datelor care s-ar aplica in cazul in
. care furnizorii de servicii ar fi stabilifi in Uniune. Depozitarul central are

responsabilitatea si se asigure cd standardele respective sunt previzute intr-un
contract incheiat intre parti si cd standardele respective sunt respectate;
~j) Depozitarul central defineste intr-un acord scris drepturile si obligatiile sale si
pe cele ale prestatorului de servicii. Acordul de externalizare trebuie si prevadi
posibilitatea ca Depozitarul central si rezilieze acordul.

k) Depozitarul central si prestatorii de servicii pun la dispozitia autonti;u
competente, la cerere, si autorititilor relevante toate informatiile de care au nevoie
-pentru a putea si evalueze conformitatea activitifilor externalizate cu cerintele
prezentei legi.

1) externalizarea unui serviciu de bazi este supusi autorizirii de citre autoritatea
competenta. '

(2) Prevederile ahn (1) lit. a) - 1) nu se aplicé in cazul in care Depozitarul central
externalizeazi o parte sau toate serviciile sale unei entititi publice, iar externalizarea
respectivi este reglementatd de un cadru juridic, de reglementare §i operational
~ specific care a fost convenit de comun acord si formalizat de citre entitatea publica gi
Depozitarul central relevant si agreat de citre Banca Nationald a Moldovei in baza
cerintei stabilite in prezenta lege.

~ Articolul 23. Retragerea licentei

Banca Nationald a Moldovei in acord cu Ministerul Finantelor poate decide si
retragd licenfa Depozitarului central in cazul in care acesta a incélcat cerintele
- prevazute in prezenta lege in mod grav sau in mod sistematic §i nu a reusit si
remedieze o astfel de incilcare in termen de 15 zile de la transmiterea de citre Banca
Nationalid a Moldovei a unei notificiri oficiale.

Articolul 24, Supravegherea Depozitarului central

(1) Banca Nationald a Moldovei trebuie si examineze, cel putin o dati pe an,
acordurile, strategule procesele si mecanismele implementate de cétre Depozitarul
- central in ceea ce priveste conformitatea cu prezenta lege si sd evalueze riscurile la
care Depozitarul central este sau ar putea fi expus sau pe care le creeazi pentru buna
functionare a pietei de capital.



(2) Depozitarul central prezintd Bancii Nationale a Moldovei urmitoarele
documente si informatii:

a) cele mai recente situatii financiare auditate ale Depozitarul central si cele mai
recente situatii financiare interimare, daci este cazul;

b) informatii cu privire la orice proceduri civile, administrative sau orice alte
proceduri judiciare sau extrajudiciare in agteptare care implicd Depozitarul central,
orice membru al organelor de conducere, participant, prestatorul de servicii sau
infrastructurd de piati cu care este conectat;

¢) o copie a rezultatelor testelor de stres de continuitate a activititii sau exercitii

~ similare efectuate in cursul perioadei examinate;

d) raportul privind incidentele operationale care au avut loc in timpul perioadei
examinate §i a afectat buna prestare a oricéror servicii de bazi, mésurile luate pentru
solutionarea acestora, precum si rezultatele acestora;

e) raportul privind performanta sistemului de decontare a valorilor mobiliare,
inclusiv o evaluare a disponibilititii sistemului in timpul perioadei examinate;

f) un rezumat al tipurilor de interventii manuale efectuate de Depozitarul central;

g) informatii privind identificarea operatiunilor critice ale Depozitarul central,

 orice modificari substantiale aduse planului siu de redresare, rezultatele scenariilor de

stres, factorii i instrumentele de recuperare ale Depozitarul central;
h) informatii cu privire la orice plangeri oficiale primite de citre Depozitarul

central in cursul perioadei examinate

i) un raport cu privire la orice modificiri operationale care afecteazi activititile
sau legiturile Depoznarul central;

j) informatii cu privire la toate cazurile de identificare a conflictelor de interese
din cursul perioadei examinate, inclusiv descrierea modului in care au fost gestionate;

- k) informatii privind controalele interne si auditele efectuate de citre Depozitarul
central in cursul perioadei examinate;

1) strategia generald de activitate a Depozitarul central care acoperi o perioadd de
cel putin trei ani de la ultima examinare i evaluare si un plan de afaceri detaliat
pentru serviciile prestate de Depozitarul central, care acoperi cel putin o perioadi de
un an dupd ultima examinare i evaluare;

m) informatii cu privire la numirul si tipurile de participanti, emitenti §i conturile
deschise ale acestora, precum si numdrul, tipul §i cantitatea de valon mobiliare
detinute si / sau procesate de ciitre Depozitarul central;

n) informatii concrete privind numirul, tipul §i amploarea problemelor de

~ reconciliere intdmpinate de Depozitarul central, fie intern sau cu alfi intermediari

financiari, Depozitarul central sau registratori.

(3) Banca Nationali a Moldovei, de asemenea, poate solicita Depozitarul central
si furnizeze, la timpul, modul §i forma solicitdi de Banca Nationald a Moldovei,
informatii §i date suplimentare pentru indeplinirea corespunzitoare a



responsabilititilor sale in temeiul prezentului articol. Depozitarul central trebuie si
raspundi unor astfel de solicitéri in timp util.

(4) Banca Nationald a Moldovei poate examina, de asemenea, conturile,
registrele, inregistririle i alte documente, indiferent daci acestea sunt in formi scris3
sau electronicd, pentru a verifica respectarea de citre Depoz1tarul central a prezentei
legi sau orice masuri de implementare.

(5) Banca Nationald a Moldovei solicitd Depozitarului central si prezinte un plan
de redresare adecvat pentru a asigura continuitatea operatiunilor sale importante.

_ (6) Banca Nationald a Moldovei supune Depozitarul central controalelor, care se
efectueazi de citre echipe formate din membri ai personalului Bincii Nationale a
Moldovei si Comisiei Nationale a Pietei Financiare.

(7) Banca Nationald a Moldovei poate solicita Depozitarului central, atunci cand
acesta nu indeplineste cerintele prezentei legi, si intreprindd actiunile sau masurile
necesare pentru redresarea situatiei intr-un stadiu incipient.

(8) Banca Nationald a Moldovei poate adopta un regulament care si detalieze
conditiile in care se organizeazi evaluarea periodica a Depozitarului central.

Articolul 25. Reglementarea Depozitarului central

Banca Nationald a Moldovei adoptii reglementiri care si specifice conditiile in-
care Banca Nationalid a Moldovei isi indeplineste responsabilititile care ii revin in
temeiul prezentei legi pentru licentierea si supravegherea Depozitarului central.

Artlcolul 26 Recomandiiri §i sanctiuni

(1) In exercitarea atributiilor sale previzute in temeiul art. 19, 21, 22, 23 si 24
din prezenta lege, Banca Nationald a Moldovei poate decide si adreseze recomandri
Depozitarului central, participantilor acestuia sau prestatorului de servicii in temeiul

~art. 22, in scopul de a solicita respectarea prezentei legi, misurile de implementare ale

Bincii Nationale a Moldovei sau standardele internationale. |
(2) Banca Nationald a Moldovei poate, de asemenea, impune Depozitarului
central, participantilor s#i sau prestatorului de servicii urmétoarele sanctiuni in caz de
incdlcare a art. 3, 4, 5, 8, 9, 10, 11, 12,13, 14, 15, 16, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 36,
37, 39, 40, 41,42,43 si 44 ale prezentei legi sau al reglementirilor emise pentru
punerea in aplicare a prezentei legi:
a) avertisment;
b) mustrare;
c) interdictia de a efectua tranzactii sau instructiuni specifice;
d) interdictia de a se angaja in anumite activitati;
~ ¢) destituirea sau suspendarea unei persoane din pozitia sa;
f) amenzi administrative;
g) suspendarea licentei;
~ h) retragerea licentei;



(3) Banca Nationald a Moldovei va lua in considerare toate circumstantele
relevante atunci cand va aplica astfel de sanctiuni, inclusiv, dupi caz:

a) gravitatea si durata incalcirii; '

b) gradul de responsabilitate a persoanei responsabile pentru incilcare;

c) capacitatea financiard a persoanei responsabile pentru incilcare;

d) importanta profiturilor obtinute, a pierderilor evitate de citre persoana
responsabild de incdlcare sau pierderile pentru terti derivate din incilcare, in mésura
in care acestea pot fi determinate;

. e) nivelul de cooperare al persoanei responsabile pentru inciicare cu Comitetul
comun de supraveghere; ;

f) incélcérile anterioare ale persoanei responsabile de incilcare.

. (4) Amenzile administrative sunt percepute de citre Banca Nationali a Moldovei
si se transferd la bugetul de stat.

Capitolul IV
VALORI MOBILIARE iN FORMA DE INSCRIERE iN CONT

Sectiunea 1
Dispozitii generale

Articolul 27. Principiul fungibilititii

Detinerea de valori mobiliare dematerializate si imobilizate de ciétre Depozitarul
central este posibild numai in forma de inscriere in cont. Valorile mobiliare in forma
de inscriere in cont nu au numir de serie §i sunt fungibile prin natura lor. in cazul
‘imobilizirii, Depozitarul central poate intoarce participantilor valori mobiliare
similare la purtitor sau nominative fir# a tine cont de numerele lor de serie. Aceasti
- prevedere se aplici, de asemenea, participantilor fati de detinitorii de valori mobiliare
‘a acestora.

Articolul 28. Drepturile de coproprietate

(1) Creditarea unui cont de valori mobiliare cu valori mobiliare de un anumit tip
si 0 anumiti emisiune genereazi un drept de coproprietate de naturd necorporald in
ceea ce priveste toate valorile mobiliare de tipul si emisiunea mentionati care, dupd
caz, au fost dematerializate sau 1moblhzate de catre Depozitarul central sau de citre
participanti.

(2) Detinerea de valori mobiliare dematerializate si imobilizate trebuie sa fie
confirmati prin creditarea contului de valori mobiliare, care va fi demonstratd prin
extrasele de cont prezentate de Depozitarul central sau de citre participanti.
Depozitarul central si participantii pot, de asemenea, la cerere, si elibereze certificate
pentru valorile mobiliare in formi de inscriere in cont.



(3) Valorile mobiliare in forma de inscriere in cont sunt transferate prin debitarea
si creditarea conturilor de valori mobiliare. '

Articolul 29. Exercitarea drepturilor asupra valorilor mobiliare in formi de
inscriere in cont in raport cu Depozitarul central

Participantii care detin valori mobiliare in form3 de inscriere in cont in nume
propriu la Depozitarul central i§i pot exercita drepturile doar asupra acestor valori
mobiliare in raport cu Depozitarul central. Participantii pot: |

a) sd exercite in mod direct drepturile corporative atagate sau incorporate in
valorile mobiliare in raport cu emitentul;

b) in cazul intentirii procedurii de insolvabilitate 1mpotr1va emitentului, si-gi
exercite dreptul de recurs direct impotriva emitentului.

Articolul 30. Exercitarea drepturilor asupra valorilor mobiliare in formd de
inscriere in cont in raport cu participantii

(1) Detinétorii de valori mobiliare pot si isi exercite drepturile numai in ceea ce
priveste valorile mobiliare in form& de inscrieri in cont in raport cu participantul la
care sunt definute valorile mobiliare pe cont. Detinatorii de valori mobiliare pot:

a).si exercite dreptul de recuperare, in conformitate cu alin. (2) al prezentului
articol;

b) si exercite in mod direct drepturile corporative atasate sau incorporate in
valorile mobiliare in raport cu emitentul;

c) in cazul intentdrii procedurii de insolvabilitate impotriva emltentulul, sa-si
exercite dreptul de recurs direct impotriva emitentului.

(2) In cazul deschiderii procedurilor de insolventi impotriva participantului,
actiunea de recuperare a numirului de valori mobiliare inscrise in cont pe care
participantul este obligat si le intoarcid urmeazi a fi extinsd asupra tuturor valorilor
mobiliare de acelasi fel, inregistrate pe numele participantului la Depozitarul central.
Banca Nationali a Moldovei poate, prin reglementiri, si organizeze sau s stabileasci

 astfel de actiuni colective.

(3) In cazul in care portofoliu de valori mobiliare este insuficient pentru a
permite restituirea completi a tuturor valorilor mobiliare datorate detinute in cont,
acestea se repartizeazi intre coproprietari proportional cu drepturlle lor.

(4) In cazul in care participantul este propnetarul unui numér de valori mobiliare -
din aceeagi categorie, acesta are dreptul numai asupra numdarului de valori mobiliare
rimase dupd ce numirul total de valori mobiliare din aceeasi categorie pe care le
detine pentru detinétorii de valori mobiliare a fost returnat acestor detindtori de valori
mobiliare.

(5) Detinitorii de valori mobiliare trebuie si demonstreze emitentilor sau altor
parti interesate existenta gi numérul de valori mobiliare in formé de inscrieri in cont in
contextul primului aliniat al prezentului articol, prin intermediul extraselor de cont -



prezentate de citre participanti. Participantii pot prezenta, de asemenea, certificate, in
scopul de a dovedi existenta valorilor mobiliare in forméd de inscrieri in cont.

Articolul 31. Garantarea valorilor mobiliare in forma de inscrieri in cont

in sensul art.7 din Legea cu privire la contractele de garantie financiar3, la
creditarea valorilor mobiliare in formi de inscrieri in cont intr-un cont special deschis
la Depozitarul central sau la participantii sdi, in numele unei persoane concrete, faird
specificarea numarului de serie in cazul in care valorilor mobiliare sunt imobilizate, se
va respecta conditia cd garantiile financiare trebuie s fie in posesia sau sub controlul
beneficiarului garantiei, fara alte formalitéti.

Articolul 32, Caracterul definitiv al transferurilor de valori mobiliare -
Achizitionarea unei cote cu buni credinti

Efectele juridice descrise la art. 28, 29, 30 si 31 nu pot, in nici un caz, sa fie
contestate, indiferent de temei, cu conditia cd Depozitarul central participantii,
detindtorilor de valori mobiliare sau alte parti terte, dupi caz, cérora le sunt transferate
valori mobiliare sunt de buni-credinti. Aceasta nu aduce atingere rispunderii
cedentului valorilor mobiliare in raport cu persoana care suferd pierderi.

“Sectiunea 2
Valori mobiliare in forma dematerializati

Articolul 33. Valori mobiliare supuse dematerializirii
(1) Urmatoarele valori mobiliare pot fi emise numai in forma dematerializaté, de
la data intrérii in vigoare a prezentei legi:
~ a) valorile mobiliare de stat care cad sub mclden;a Legii nr.419-XVI dm 22
decembrie 2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea
de stat;
b) creante emise de Banca Natlonalé a Moldovei;
c) instrumentele financiare definite la art. 4 din Legea nr. 171 din 11 iulie 2012
privind piata de capital.
(@ Banca Nationaldi a Moldovei poate, prin reglementiri, impune
dematerializarea oricéror alte valori mobiliare.
(3) Toate valorile mobiliare dematerializate trebuie si fie emise prin intermediul
Depozitarului central, care are pentru aceasté activitate un monopol legal.

Sectiunea 3
Valori mobiliare imobilizate

Articolul 34. Valori mobiliare supuse imobilizarii



(1) Cu exceptia valorilor mobiliare dematerializate in temeiul prezentei legi,
orice valori mobiliare, indiferent de natura emitentului lor (fie o entitate publici sau
privatd), tipul (actiuni, obligatiuni, sau orice alt tip) sau de forma acestora
(dematerializate, nominative sau la purtéitor) pot fi supuse imobilizirii in Depozitarul

central, in conditiile stabilite de citre Banca Nationald a Moldovei.

(2) Depozitarul central poate sub-depozita valorile mobiliare imobilizate pe care
le detine cu alti depozitari in strdinétate, prin intermediul unui transfer in forma de
inscriere in cont sau in alt mod. Aplicarea prevederilor prezentei legi nu este afectatd
in nici un fel de astfel de sub-depozitare.

Articolul 35. Livrarea nerestrictionatd a valorilor mobiliare ,
(1) Depozitarul central si participantii urmeaza si asigure cé livrarea valorilor
mobiliare nu este restrictionatd, in special, cd acestea nu sunt subiectul oricéror
notificiri de pierdere. In cazul in care Depozitarul central acceptd totusi o valoare

‘mobiliari supusd unei notificdri de pierdere, acesta poate fi tras la rispundere in
‘conditiile prevézute la art. 6.

(2) Depozitarea valorilor mobiliare la Depozitarul central are acelasi efect ca si
dispunerea de aceste valori mobiliare. Orice notificare de pierdere publicati dupi o
astfel de depozitare nu va avea efect.

Capitolul V
OPERATIUNILE DEPOZITARULUI CENTRAL

Articolul 36. Integritatea emisiunii

(1) Depozitarul central adopti misuri adecvate de reconclhere pentru a verifica
dacd numirul de valori mobiliare care constituie 0 emisiune sau o parte a unei
emisiuni de valori mobiliare prezentate Depozitarului central este egal cu suma

“valorilor mobiliare inregistrate in conturile de valori mobiliare ale participantilor la

sistemul pe care il opereazd si, dupd caz, in conturile de valori mobiliare ale
detindtorilor acestora mentinute la Depozitarul central. Aceste méasuri-de reconciliere
trebuie si fie aplicate cel putfin zilnic

(2) La necesitate, si daca procesul de reconciliere pentru o anumiti emisiune
de instrumente financiare sunt implicate si alte entititi, cum ar fi emitenti, registratori,
alte Depozitare centrale sau alte entitati, Dep021tarul central §i aceste entitiiti trebuie
sd intreprindi mésuri adecvate de cooperare si schimb reciproc de informatii, astfel
incét integritatea emisiunii sd fie mentinuta.

Articolul 37. Mecanismul de alocare a pierderilor
in cazul in care, totugi, valorile mobiliare de un anumit tip si emisiune aflate in
circulatie depasesc numérul de valori mobiliare emise §i / sau detinute de Depozitarul

“central, pierderea va fi suportatd de cétre tofi participantii care defin aceste valori

mobiliare proportional cu drepturile lor. Acest mecanism de impartire a pierderii nu se



aplicd Bincii Nationale a Moldovei, in cazul in care detine valori mobiliare in
Depozitarul central pentru indeplinirea atributiilor sale, in conformitate cu Legea cu
privire la Banca Nationald a Moldovei nr.548-XIII din 21 iulie 1995 .

Articolul 38. Dreptul de retentie

(1) Depozitarul central trebuie sd mésoare, si monitorizeze §i si gestioneze
expunerile sale la riscul de credit fatd de participanti si pe cele care decurg din
procesul de decontare. Acesta trebuie sd mentind resurse financiare suficiente pentru a
acoperi expunerile sale la riscul de credit fati de participanti prin garantii, daca este
cazul.

(2) Depozitarul central beneficiazi in ceea ce priveste valorile mobiliare in formd
de inscrierie in cont detinute in numele propriu al participantilor sii de un drept
prioritare de retentie pentru a garanta indeplinirea corespunzitoare de citre acegtia a
oricdrei obligatii care revine Depozitarului central in legiturd cu oricare dintre
serviciile efectuate pentru participanti. Depozitarul central beneficiazi de un drept de
retentie similar in ceea ce priveste valorile mobiliare detinute pentru participanti, dar
in numele detindtorilor de valori mobiliare pentru a garanta indeplinirea
corespunzitoare a oricirei obligatii care 1i revine in legiturd cu oricare dintre
serviciile efectuate de Depozitar pentru acesti detinatori.

(3) Participantii beneficiazd in ceea ce priveste valorile mobiliare in forma de
inscriere in cont definute pentru un detindtor de valori mobiliare de un drept de
retentie similar pentru a garanta indeplinirea corespunzitoare a oricérei obligatii care
ii revine in legéturd cu oricare dintre serviciile efectuate pentru detinitorul de valori -
mobiliare. | '

' (4) Daci nu este stipulat altfel, in cazul unui conflict de proritate a dreptului de
retentie indicat in primul §i al doilea aliniat de mai sus §i un contract de garantie
financiard in sensul Legii cu privire la contractele de garantie financiard au prioritate
fatd de dreptul de retinere in misura in care Depozitarul central sau participantul a
fost de acord sa crediteze intr-un cont special valorile mobiliare supuse dreptului de
retentie.

Articolul 39. Arhivele

Depozitarul central trebuie sd pastreze inregistririle tuturor operatiunilor sale
pentru o perioadd de 10 ani si poate detine arhivele sale si ale participantilor in format
electronic gi/sau pe suport durabil.

Articolul 40. Protectia valorilor mobiliare ale participantilor si ale clientilor
~acestora _

(1) Depozitarul central tine o evidenta si o contabilitate care si-i permita, in orice
moment §i fird intarziere, si separe conturile la Depozitarul central valorile mobiliare



ale unui participant de cele ale oricdrui alt participant §i, daci este cazul, de activele
proprii ale Depozitarului central.
(2) Depozitarul central tine o evidentd si o contabilitate care sd permitd oricirui

- participant si separe valorile mobiliare proprii de cele ale clientilor sii.

(3) Depozitarul central tine o evidentd si o contabilitate care si permitd oricarui
participant s detind intr-un singur cont de valori mobiliare valorile mobiliare care
apartin diferitilor clienti ai participantului respectiv (segregare de tip omnibus a
clientilor).

(4) Depozitarul central fine o evidentd si o contabilitate care si permitd unui
participant si separe valorile mobiliare ale oriciruia dintre clientii sii, daci si astfel
cum cere participantul respectiv (segregare individuald a clientilor).

(5) Un participant oferd clientilor sii cel putin alegerea intre segregarea de tip
omnibus a clientilor §i segregarea individuald a clientilor si ii informeaz3 cu privire la
costurile si riscurile asociate fiecérei optiuni.

Articolul 41. Conexiunile Depoz1tarulm central

(1) inainte de a stabili o conexiune cu alte Depoznare centrale, si in mod
permanent dupd stabilirea- conexiunii intre acestea, toate Depozitarele centrale
1mp11cate identificd, evalueazd, monitorizeazi §i gestioneaza toate sursele potennale
de riscuri, pentru ele insele si pentru participanti, care decurg din conexiunea
respectivi si iau masuri adecvate pentru reducerea acestor riscuri.
| (2) Depozitarul central care intentioneazi si stabileasci conexiuni prezinti o

cerere pentru obfinerea permisiunii la Banca Nationald a Moldovei, care coopereazﬁ
cu Comisia Nationald a Piefei Financiare, aga cum este organizat in cadrul
Comitetului comun de supraveghere.

(3) Permisiunea se acordi in cazul in care Depozitarul central demonstreazi in
mod pozitiv faptul cd conexiunea oferd o protectie adecvati Depozitarelor centrale
conexe §i participantilor lor, in special in ceea ce priveste eventualele credite luate de
Depozitarele centrale si riscurile de concentrare i de lichiditate care decurg din
acordul de conexiune.

' (4) Conexiunea se bazeazi pe o intelegere contractuald adecvati care stabileste
drepturile §i obligafiile Depozitarelor centrale conectate si, dacd este cazul, ale
~ participantilor la Depozitarul central. O intelegere contractuald cu implicatii in mai
multe jurisdictii prevede in mod clar legislatia aplicabild fiecdrui aspect al
operatiunilor conexiunii.

Articolul 42. Acces in mod nediscriminatoriu, tratament egal, transparenfa
~ preturilor

(1) Depozitarul central publica criteriile de participare, care si asigure un acces
echitabil §i deschis pentru toate persoanele juridice care intentioneazi si devind
participanti. Aceste criterii sunt transparente, obiective §i nediscriminatorii, astfel
incét si asigure un acces echitabil si deschis la Depozitarul central, {indnd seama in



mod adecvat de riscurile pentru stabilitatea financiard §i buna functionare a pietelor.
Criteriile care restrictioneazi accesul sunt permise numai in misura in care au
obiectivul de a controla in mod justificat riscul specificat la care este expus
Depozitarul central.

(2) Depozitarul cenu'al examineazi solicitdrile de acces fird intarziere, oferind
un rispuns in termen de maximum o lund, §i pune la dispozitia publicului procedurile
aplicate pentru examinarea solicitérilor de acces. |

(3) Depozitarul central refuzi accesul unui participant care indeplineste criteriile
mentionate la alin. (1) numai daci motiveazi aceastd decizie in scris si pe baza unei
evaludri cuprinzitoare a riscurilor.

4) Depoz1tarul central dispune de proceduri obiective si transparente pentru
suspendarea i pentru retragerea in mod ordonat a participantilor care nu mai
indeplinesc criteriile privind participarea mentionate la alin. (1).

Articolul 43. Reguli si proceduri in cazul insolvabilititii unui participant

(1) Depozitarul central dispune de reguli si proceduri eficiente si clar definite
pentru a gestiona insolvabilitatea unuia sau mai multora dintre participantii sii,
asigurdndu-se c@ pot lua mésuri in timp util pentru a limita pierderile si presiunile
asupra lichiditétii si a continua s 1si indeplineasca obligatiile.

(2) Depozitarul central pun la dispozitia publicului reguhle si procedurile
relevante pentru situatiile de insolvabilitate.

(3) Depozitarul central efectueazi impreund cu participantii §i alte parti
interesate relevante testdri si evaludri periodice ale procedurilor lor pentru situatiile de
insolvabilitate, pentru a se asigura c# acestea sunt practice si eficiente.

Articolul 44. Proceduri de comunicare cu participantii §i alte infrastructuri ale
pietei |

Depozitarul central utilizeazd in procedurile sale de comunicare cu participantii
la sistemele de decontare a valorilor mobiliare pe care le gestioneazd, precum §i cu
infrastructurile de piatd cu care interactioneazd, proceduri si standarde de comunicare
internationale deschise pentru transmiterea de mesaje si pentru datele de referints,
pentru a facilita inregistrarea, plata si decontarea eficienta.

Capitolul V
Dispozitii finale §i tranzitorii

Articolul 45. Intrare in vigoare
Prezenta lege intrd in vigoare la data publicérii.

" Articolul 46. Transferul de date de la registratori la Depozitarul central unic



(1) Comisia Nationald a Pietei Financiare reglementeazi si organizeazi
transferul cétre Depozitarul central unic de cétre registratori a datelor referitoare la
valorile mobiliare relevante si asigurd transferarea acestora pind in momentul
eliberdrii licentei Depozitarului central unic.

(2) Reglementirile Comisiei Nationale a Pietei Financiare previzute in alineatul
precedent previd, de asemenea, verificarea datelor care urmeazi si fie efectuati in
scopul de a asigura corectitudinea acestor date, precum si misurile care trebuie luate,
in cazul unor neconcordante intre inregistrarile registratorilor si orice alt document cu
valoare juridicd (certificate de valori mobiliare, registrele altor intermediari financiari
. sau baza de date a Comisiei Nationale a Pietei Financiare).

Articolul 47. Desemnarea Depozitarului central unic pe parcursul perioadei
intermediare

(1) De la data intrérii in vigoare a prezentei legi si pind la momentul stabilit de
Banca Nationald a Moldovei, in consultare cu Comisia Nationald a Pietei Financiare
si Ministerul Finantelor se instituie o perioada intermediari, in interiorul cireia va fi
constituit si va functiona Depozitarul Central Unic. »

(2) Pini la data inceperii activititii Depozitarului central unic, in conformitate cu
art. 48, oricare alt depozitar central va functiona conform prevederilor Legii privind
piata de capital nr.171 din 11 iulie 2012.

(3) Licenta eliberatd unui Depozitar central in temeiul Legii privind piata de
capital nr. 171 din 11 iulie 2012 isi inceteaza valabilitatea la data eliberirii licentei
Depozitarului Central Unic.

(4) Pe parcursul perioadei intermediare nu vor fi eliberate licente pentru
activitatea de depozitar central.

(5) Activitatea Depozitarului Central Unic este reglementatd de dispozitiile
prezentei legi, cu urmétoarele particularitati:

a) Depozitarul Central Unic dispune de capital propriu in mirime stabiliti prin
actele normative ale Bincii Nationale a Moldovei;

b) cel putin 2/3 din actiunile sale sunt detinute de citre Banca Nationald a
Moldovei;

d) alti actionari ai Depozitarului central unic nu pot detine o coti mai mare de
5%;

_ e) acesta externalizeazi operatiunile sale ce tin de tehnologiile informationale
citre Banca Nationald a Moldovei, in conformitate cu un acord de externalizare
stabilite in conformitate cu art. 22 din prezenta lege;

f) Consiliul de supraveghere include 4 membri numiti de Banca Nationald a
Moldovei;

g) presedintele Comitetului executiv si al Cons1hulu1 de supraveghere sunt alesi
~ dintre membrii numiti de citre Banca Nationald a Moldovei.

(6) Perioada intermediari se calculeazi astfel incét s3 permitd Béncii Nationale a
Moldovei s#-gi recupereze investitia in infrastructura tehnologiilor informationale



puse la dispozitia Depozitarului central unic, cu exceptia cazului in care Banca
Nationald a Moldovei decide altfel.

Articolul 48. Operationalizarea Depozitarului central unic

Depozitarul central unic trebuie si-gi inceapd activitatea conform licentei
eliberate de Banca Nationald a Moldovei intermen de pini la 18 luni de la intrarea in
vigoare a prezentei legi.

Articolul 49. Dispozitii abrogate si modificérile ulterioare

Sectiunea 5 a Capitolului IV din Legea privind piata de capital nr.171 din 11
iulie 2012 se abroga incepand cu data inceperii activititii Depozitarului central unic,
conform licentei eliberate de Banca Nationald a Moldovei.

Presedintele Parlamentului



Noti informativa
la proiectul de lege cu privire la Depozitarul central al valorilor mobiliare

Prezentul proiect de lege a fost elaborat in scopul implementirii prevederilor
Art. V pet.(1) lit. a) al Legii pentru modificarea si completarea unor acte legislative
nr. 62 din 08.04.2016 (publicat pe 06.05.2016 in Monitorul Oficial Nr. 123-127, art.
Nr: 248), care stipuleazd cd Guvernul, in termen de 3 luni de la publicarea legii, va
prezenta Parlame_ntului proiectul de lege cu privire la Depozitarul central unic.

De asemenea, proiectul de lege urmireste implementarea celui de-al doilea
DPO al Biancii Mondiale, si anume constituirea unui Depozitar central al valorilor
- mobiliare, ma3surd reflectati (pct. 8.8) si in Foaia de parcurs privind agenda de
reforme prioritare a Comisiei Guvernamentale pentru Integrare Europeana.

~ La elaborarea proiectului de lege s-a tinut cont de recomandirile Fondului
Monetar International (FMI) si ale Biancii Mondiale rezultate in urma evaludrii
sectorului financiar in cadrul misiunii FSAP (Programul de Evaluare a Sectorului-
Financiar) in 2014, precum si de recomandirile aferente cresterii sigurantei si
eficientei sistemelor de clearing si de decontare a valorilor mobiliare, inaintate in
cadrul misiunilor de asistent3 tehnici acordati de citre FMI in lunile februarie si
aprilie 2016 in contextul crearii Depozitarului central unic. '

Proiectul de lege stabileste conditiile care reglementeazi crearea, operarea,
reglementarea si supravegherea Depozitarului central al valorilor mobiliare, astfel
cum se mentioneazi in Legea nr. 62 din 08.04.2016 pentru modificarea i completarea
unor acte legislative.

Proiectul propune crearea Depozitarului central al valorilor mobiliare sub forma
unei societdti pe actiuni, acesta fiind, pe parcursul unei perioade intermediare, unica
entitate Imputernicitd si efectueze operatiuni cu privire la depozitarea instrumentelor
financiare, mentinerea registrului detindtorilor valorilor mobiliare al entitifilor de
interes public, operatiuni de clearing si decontare a instrumentelor financiare admise
la tranzactionare pe piata reglementati si/sau sistemul multilateral de tranzactionare
(MTF), precum §i alte operatiuni inerente activititii Depozitarului central al valorilor
mobiliare.



Cu referintd la reglementdrile corespondente ale legislatiei comunitare, si
anume Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului european si al consiliului
din 23.07.2014, privind imbunititirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeand s§i privind depozitarii centrali de titluri de valoare, care prevdd ci
depozitarii centrali urmeazi a fi supusi unui proces formal de autorizare si
supraveghere, proiectul propune a stabili un cadru legal general, care ar putea acoperi
aspectele institufionale si de guvernanti ale Depozitarului central al valorilor
mobiliare, indiferent de structura actionarilor sii (public sau privat). Referin{a la un
Depozitar central unic (DCU) care urmeazi si fie detinut, administrat §i operat de
citre BNM se face numai in dispozitiile finale ale proiectului de lege, care prevede o
"perioadd intermediarid" pentru rolul BNM in calitate de proprietar, manager si
operator al DCU. Durata acestei perioade va fi decisé de citre BNM, in consultare cu
CNPF (Comisia Nationald a Pietei Financiare) si MF (Ministerul Finantelor), tindnd
seama de necesitatea de a amortiza investitiile efectuate de cdtre BNM pentru
constituirea DCU. in timpul ,perioadei intermediare”, BNM trebuie sd defind cel
putin 2/3 din actiuni si fiecare dintre ceilalfi actionari nu pot detine mai mult de 5%

~ din actiunile rimase.

In conformitate cu reglementirile legislatiei comunitare mentionate, proiectul

de lege proclami principiul conform ciruia Depozitarul central al valorilor mobiliare
dispune de un sistem de guvernanti solida, inclusiv o structurd organizatorica clard cu

responsabiliti{i transparente, consistente si bine definite, un proces eficient de a
identifica, gestiona, monitoriza §i raporta riscurile la care este sau poate fi expus
Depozitarul central al valorilor mobiliare, precum i un mecanism de control intern,
inclusiv proceduri administrative si contabile solide. Proiectul de lege prevede
necesitatea credrii unui comitet al utilizatorilor, care este un element important al
aranjamentului de guvernare al Depozitarului central al valorilor mobiliare. Un astfel
de comitet ar permite participantilor si influenteze deciziile majore ale Depozitarului
central al valorilor mobiliare care urmeazi si fie luate si care prezintd relevanti
directi pentru ei (inclusiv spectrul si nivelul serviciilor, tarifele), fara a fi un actionar
al acestuia. Proiectul de lege de asemenea stipuleazi numérul de membri ai consiliului
de supraveghere si cel executiv al Depozitarului central al valorilor mobiliare,
principalele criterii de eligibilitate, precum si autorititile sau institutiile implicate in
desemnarea acestora. In acest mod, legea asiguri o continuitate in componenta
organelor decizionale ale Depozitarului central al valorilor mobiliare, indiferent de
structura ulterioard a actionarilor si.



Suplimentar la responsabilitifile primare de constituire, operare i reglementare
a Depozitarului central al valorilor mobiliare, BNM va actiona ca autoritate primari
de supraveghere a acestuia. In exercitarea acestor functii BNM va coopera cu CNPF
prin intermediul unui comitet inter-institutional ("comitetul mixt de supraveghere"),
compus din 3 membri numiti de BNM, 2 membri numiti de citre CNPF si 1 expert
internafional numit de MF, din o listd de 3 persoane stabilite d¢ BNM si CNPF.

Prezentul proiect de lege reglementeazi, de asemenea, crearea, detinerea si
circulatia valorilor mobiliare sub forma de inscrieri in conturi de citre Depozitarul
central al valorilor mobiliare §i participantii pietei valorilor mobiliare. Prevederile
propuse ar elimina, astfel, incoerentele din legislatia nationali la acest capitol. In acest
scop, legea contine un set de dispozitii ce organizeaz3 crearea, detinerea si circulatia
valorilor mobiliare in form# de inscrieri in conturi, precum si mecanisme antrenate in
perioada de tranzitie, pe parcursul cireia datele referitoare la valorile mobiliare -
dematerializate sau imobilizate in cadrul Depozitarului central al valorilor mobiliare
vor trebui si fie verificate §i transmise cétre acesta.

Detalierea normelor care reglementeazi crearea, operarea si functionarea
- Depozitarului central al valorilor mobiliare va avea loc in cadrul normativ aferent
Depozitarului central al valorilor mobiliare, care urmeazi a fi adoptat de adunarea
‘generald a actionarilor. Politicile interne ale Depozitarului central al valorilor
mobiliare, ce se referd la principiile §i modalititile de proiectare, dezvoltare si
furnizare a serviciilor , vor fi aprobate de organele de conducere ale acestuia, cu
1mp11carea subdiviziunilor, resurselor umane si financiare ale Depozitarului central al
valorilor mobiliare. Activititile descrise vor fi desfigurate sub controlul BNM
“exercitat in colaborare cu CNPF.

Reiesind din faptul cd proiectul de lege stabileste un cadru legal care
- reglementeazi crearea, functionarea, reglementarea i supravegherea Depozitarului
central al valorilor mobiliare la modul general, iar o informatie detaliati despre DCU
(inclusiv planul de afaceri) va fi disponibild doar la etapa depunerii cererii de obtinere
a autorizatiei, efectele economico-financiare ale proiectului de lege propus nu pot fi
evaluate la moment.

Tinind cont de angajamentul de a armoniza legislatia nationali cu legislatia UE,
In special tratatele UE, prin semnarea Acordului de asociere dintre Republica
‘Moldova si Uniunea Europeand in data de 27 iunie 2014, pe de o parte, si Uniunea



Europeand §i Comunitatea Europeand a Energiei Atomice si statele membre, pe de
altd parte, precum si tinind cont de rezultatele evaluiirii gradului in care legislatia in
domeniu financiar a Republicii Moldova respectd standardele internationale, efectuati
- de experti din cadrul organizatiilor internationale cu profil economic, considerdm c#
acest proiect de lege este un pas in eliminarea incoerentelor din legislatia nationala in
vederea alinierii acesteia la legislatia UE si standardele internationale in domeniul
financiar; acest pas face parte din efortul national consolidat intru asigurarea unui
cadru legal armonios in conformitate cu principiile europene si internationale.
?
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